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I N F O   A R T I K E L                          A B S T R A K 
Kata kunci:

Stock Split; 

Harga Saham; 
Volume 

Perdagangan 

Saham; Debt to 

Equity Ratio 
dan Bid-Ask 

Spread. 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh harga saham, volume 

perdagangan saham dan debt to equity ratio terhadap bid-ask spread pada perusahaan 

go public yang melakukan stock split di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2018. 

Teknik penggunaan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Teknik analisis 

yang digunakan adalah uji asumsi klasik, uji regresi liner berganda, koefisien korelasi, 

koefisien  determinasi (R2), uji pengaruh simultan (F) serta uji pengaruh parsial (t). 

Hasil   uji   asumsi   klasik   menunjukkan   data   berdistribusi   normal, tidak ada 
multikolinieritas antar variabel independen dalam model regresi, model yang 
digunakan bebas dari gejala autokorelasi, tidak terjadi heteroskedastisitas dan data 
berbentuk linear. Sedangkan hasil uji koefisien korelasi berganda menunjukkan bahwa 
Harga Saham, Volume Perdagangan, dan Debt to Equty Ratio terhadap Bid Ask Spread 
memiliki hubungan yang sedang, uji koefisien determinasi menunjukkan bahwa 
variabel dalam penelitian ini mempunyai pengaruh terhadap Bid Ask Spread sebesar 

27,6% dan sisanya sebesar 72,4% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti. 

Uji pengaruh simultan (uji F) menunjukkan secara bersama-sama variabel independen 

berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen. Uji pengaruh parsial (uji t) 

menunjukkan bahwa Harga Saham dan Volume Perdagangan memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap Bid Ask Spread sedangkan Debt to Equity Ratio tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap Bid Ask Spread.
 

 
 

1.  Pendahuluan 

 
Pasar modal merupakan sarana bagi investor untuk menginvestasikan uangnya dengan mengharapkan return. Melalui 

pasar modal perusahaan melakukan penawaran umum atau Go Publik, yaitu kegiatan penawaran saham dan efek lain yang 

dilakukan oleh emiten untuk menjual  saham  atau  efek  kepada  masyarakat.  salah satu faktor yang mempengaruhi 

permintaan dan penawaran saham adalah harga saham. Melihat kondisi harga saham yang semakin tinggi tersebut akhirnya 

membuat perusahaan melakukan salah satu aksi korporasi. Aksi korporasi yang akan dilakukan perusahaan terkait 

tingginya harga saham adalah stock split. 

Stock split adalah pemecahan saham yang menjadikan perubahan nilai nominal per lembar saham dan perubahan 

jumlah saham yang beredar. Stock split dilakukan pada saat harga saham dinilai terlalu tinggi sehingga membuat investor 

tidak mampu membelinya. Selama tahun 2015 sampai 2018 terdapat 69 perusahaan yang melakukan aksi korporasi stock 

split yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Setiap perusahaan melakukan stock split dengan rasio yang berbeda-beda. 
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Peristiwa pemecahan saham (Stock Split) sampai saat ini masih merupakan fenomena yang menarik untuk dibahas. 

Secara teori pemecahan saham tidak akan menambah kekayaan pemegang saham karena di satu sisi jumlah lembar saham 

yang dimiliki investor bertambah tetapi di sisi lain harga saham turun secara proporsional. Walaupun tidak dapat 

menambah keuntungan bagi pemegang saham, perusahaan tetap melakukan stock split. Dengan adanya pemecahan saham 

ini diharapkan likuiditas sahamnya meningkat karena investor dapat membeli saham dengan harga yang relatif lebih rendah 

dan hal tersebut tentu saja akan meningkatkan volume perdagangan. 

 
2.  Metode Penelitian 

 
2.1  Jenis Penelitian 

Jenis  penelitian  yang  digunakan  dalam  penelitian  ini  adalah  penelitian  asosiatif.  Menurut  Siregar  (2013:7): 

“Penelitian asosiatif adalah penelitian yang bertujuan untuk mengetahui hubungan antara dua variabel atau lebih. Dengan 

penelitian ini maka akan dapat dibangun suatu teori yang dapat berfungsi untuk menjelaskan, meramalkan dan mengontrol 

suatu gejala”. 

 
2.2   Teknik Pengumpulan Data 

Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah teknik dokumentasi. Dokumentasi digunakan 

untuk mengumpulkan data kemudian ditelaah. Dokumentasi dilakukan dengan cara mengumpulkan data sekunder berupa 

data laporan keuangan yang diperoleh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia yaitu  www.idx.co.id 

 
2.3 Populasi dan Sampel 

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahan go public yang melakukan stock split yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2015-2018 yakni sebanyak 69 perusahaan. 

Dalam penelitian ini, pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling. Dengan kriteria Perusahaan go 

public yang melakukan stock split di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2015-2018, Perusahaan yang aktif melakukan 

perdagangan saham selama periode penelitian dan tersedianya data Harga saham, volume perdagangan serta data offer dan 

bid yang lengkap. Berdasarkan kriteria tersebut maka jumlah sampel untuk penelitian ini sebanyak 53 perusahaan. 

 
2.4   Variabel Penelitian 

Variabel penelitian dalam penelitian ini, yaitu variabel bebas terdiri dari Harga saham, Volume Perdagangan, Debt 

to Equity Ratio dan variabel terikat dalam penelitian ini adalah Bid-Ask Spread. 

 
2.5   Teknik Analisis Data 

Teknik analisis data yang digunakan  dalam penelitian  ini adalah  Uji  Asumsi Klasik,  Analisis Regresi  Linier 

Berganda, Analisis Koefisien Korelasi Berganda, Analisis Koefisien Determinasi, Uji Pengaruh Simultan dan Uji Pengaruh 

Parsial. 

 
3.  Hasil dan Pembahasan 

 
3.1    Teknik Analisis Data 

Teknik analisis data yang digunakan yaitu menggunakan sebanyak 53 emiten atau perusahaan yang melakukan stock 

split yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2018. 

3.2   Uji Asumsi Klasik 

3.2.1   Uji Normalitas 

Uji Normalitas bertujuan untuk mengetahui distribusi data dalam variabel yang akan digunaka dalam 

penelitian. Normalitas dapat dilihat dengan menggunakan uji Kolmogorov-smirnov. Hasil uji Normalitas dapat 

dilihat pada tabel 1berikut:

http://www.idx.co.id/
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Tabel 1. 

Hasil Uji Normalitas 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 

Residual 

N 

Normal Parametersa,b                                                 Mean Std. 

Deviation 

Most ExtremeDifferences                         Absolute 

Positive 

Negative 

Test Statistic 

Asymp. Sig. (2-tailed) 

53 

,0000000 

81,55531631 

 
,410 

,410 

-,387 

,410 

, 000c
 

Sumber: Data Olahan, 2020 

 
Pada Tabel 1 di atas menunjukkan bahwa semua data terdistribusi tidak normal dengan Asymp.Sig.(2-tailed) 

0,000 < 0,05 maka peneliti melakukan uji transformasi yang dapat membuat data menjadi normal dengan logaritma 

natural untuk masing-masing variabel. Hasil uji normalitas setelah transformasi dapat dilihat pada tabel berikut. 

 
Tabel 2. 

Hasil Uji Normalitas Setelah Transformasi 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 

Residual 

N 

Normal Parametersa,b                                                 Mean 

Std. Deviation 

Most Extreme Differences                        Absolute 

Positive 

Negative 

Test Statistic 

Asymp. Sig. (2-tailed) 

53 

,0000000 

,08026870 

,112 

,112 

-,107 

,112 

,097c 

Sumber: Data Olahan, 2020 
 

Pada Tabel 2 menunjukkan nilai Asmp.Sig.(2-tailed) 0,097 > 0,05 yang artinya data berdistribusi normal. 

 
3.2.2   Uji Multikolinieritas 

Uji multikolineiritas bertujuan untuk menguji apakah model regresi ditemukan adanya korelasi antar variabel 

bebas. Untuk mendeteksi ada atau tidaknya multikolineiritas didalam model regresi dapat dilihat berdasarkan nilai 

tolerance dan Variance Inflation Factor (VIF). Jika nilai tolerance > 0,10 atau VIF < 10 maka tidak terdapat 

multikolinieritas antar variabel independen. Hasil uji multikolineritas dapat dilihat pada tabel 3 berikut: 

 

 
Tabel 3. 

Hasil Uji Multikolinieritas 

Coefficientsa 

 
 

 
Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant) 

Harga_Saham 

Volume_Perdagangan 

Debt_to_Equity_Ratio 

 
,995 

,998 

,995 

 
1,005 

1,002 

1,005 

Sumber : Data Olahan, 2020 

 
Berdasarkan Tabel 3 di atas menunjukkan bahwa hasil perhitungan nilai tolerance menunjukan tidak ada 

variabel independen yang nilainya < 0,010 dan hasil perhitungan nilai VIF juga tidak ada variabel independen
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yang memiliki nilai > 10. Jadi dapat disimpulkan bahwa tidak ada multikolinieritas antar var iabel independen 

dalam model regresi. 

 
3.2.3   Uji Autokorelasi 

Uji Autokorelasi bertujuan menguji apakah model regresi linear ada korelasi antara kesalahan pengganggu 

pada periode t dengan kesalahan pengganggu pada periode t-1 (sebelumnya). Uji autokorelasi dapat menggunakan 

Run Test dengan ketentuan berikut. 

a.  Nilai sig > 0,05 maka tidak terdapat autokorelasi. 

b.  Nilai sig < 0,05 maka terdapat autokorelasi 

Hasil uji autokorelasi dengan Run Test dapat dilihat pada tabel 4 berikut. 
 

 
Tabel 4. 

Hasil Uji Autokorelasi 
 

Runs Test 
 

 Unstandardized 

Residual 

Test Valuea
 

Cases < Test Value 

Cases >= Test Value 

Total Cases 

Number of Runs 

Z 

Asymp. Sig. (2-tailed) 

-,01413 

26 

27 

53 

28 

,141 

,888 

Sumber: Data Olahan, 2020 
 

 

Berdasarkan Tabel 4 hasil uji autokorelasi dengan Run Test menunjukkan bahwa nilai Asymp.Sig.(2-tailed) 

0,888 > 0,05 yang artinya data yang digunakan random sehingga tidak terjadi autokorelasi. 

 
3.2.4   Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas bertujuan menguji apakah dalam model regresi terjadi ketidaksamaan variance dan 

residual satu pengamatan ke pengamatan yang lain. Peneliti menggunakan uji glejser untuk mendeteksi ada atau 

tidaknya heteroskedastisitas yaitu nilai t hitung < t tabel atau nilai sig. > 0,05, maka dapat di simpulkan bahwa model 

regresi tidak mengandung heteroskedastisitas. Hasil uji heteroskedastisitas dapat dilihat pada tabel 5 berikut 

 

Tabel 5. 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 
 

Coefficientsa
 

 

 
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

 

B Std. Error Beta T Sig. 

1   (Constant) 

Harga_Saham 

Volume_Perdagangan 

Debt_to_Equity_Ratio 

,109 

-,001 

-7,366E-7 

-,033 

,022 

,000 

,000 

,017 

 
-,240 

-,053 

-,264 

5,026 

-1,787 

-,394 

-1,963 

,000 

,080 

,696 

,055 

Sumber: Data Olahan, 2020 

 
Tabel  5  menunjukkan  hasil  uji  hetoroskedastisitas  dengan  uji  glejser.  Berdasarkan  tabel  output  diatas 

diketahui nilai signifikansi (Sig.) variabel harga saham adalah 0,080, nilai signifikansi volume perdagangan adalah 

0,696, sementara nilai signifikansi variabel DER adalah 0,055. Karena nilai signifikansi ketiga variabel di atas > 

0,05 maka sesuai dengan dasar pengambilan keputusan uji glejser, dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi gejala 

heteroskedastisitas dalam model regresi. 

 
3.2.5   Uji Linieritas 

Uji linearitas digunakan untuk melihat apakah spesifikasi model yang digunakan sudah benar atau tidak. Uji 

yang dilakukan adalah uji Lagrange Multiplier dengan tujuan untuk mendapatkan niali c2 hitung atau (n x R2) Jika
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c2 hitung > c2 tabel, maka hipotesis yang menyatakan model linear ditolak. Hasil uji linearitas dapat dilihat pada 

tabel 6 berikut: 

 
Tabel 6. 

Hasil Uji linearitas 
 

Model Summaryb 
 

 
Model 

 
R 

 
R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,525a
 ,276 ,231 ,08269 

Sumber: Data Olahan, 2020 
 
 
 

Berdasarkan Tabel 6 menunjukkan nilai R2 sebesar 0,276 dengan nilai n observasi 53, maka besarnya nilai c2 

hitung = 53 x 0,276 = 14,628. Nilai ini dibandingkan dengan c2 tabel dengan df =53 dan tingkat signifikansi 0,05 

didapat nilai c2 tabel 70,99. Dari hasil perhitungan di atas dapat disimpulkan bahwa data berbentuk linear karena c2 

hitung lebih kecil dari c2 tabel. 

 
3.3   Analisis Regresi Linier Berganda 

Analisis regresi linier berganda bertujuan untuk menguji pengaruh secara kuantitatif dari suatu perubahan kejadian 

(variabel X) terhadap kejadian (variabel Y). hasil perhitungsn uji regresi berganda dapat dilihat pada tabel 7 berikut. 
 

 
Tabel 7. 

Hasil Analisis Regresi Linier Berganda 
 

Coefficientsa
 

 

 
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

 

B Std. Error Beta T Sig. 

1    (Constant) 

Harga_Saham 

Volume_Perdagangan 

Debt_to_Equity_Ratio 

,238 

-,001 

-1,031E-5 

-,026 

,033 

,001 

,000 

,026 

 
-,295 

-,436 

-,124 

7,139 

-2,417 

-3,584 

-1,021 

,000 

,019 

,001 

,312 

Sumber: Data Olahan, 2020 

Dari Tabel 7 dapat diketahui persamaan regresi linier berganda sebagai berikut. 

Y = 0,238 – 0,01X1 – 0,000001031 X2 – 0,26 X3 

a.  Nilai konstanta sebesar 0,238 menjelaskan bahwa jika nilai Harga Saham, Volume Perdagangan dan DER sama 

dengan nol, maka nilai Bid-Ask Spread adalah sebesar 0,238. 

b.  Apabila Harga Saham meningkat sebesar satu-satuan maka kontribusi terhadap Bid-Ask Spread menurun sebesar 

0,01. 

c.  Apabila Volume Perdagangan Saham meningkat sebesar satu-satuan maka kontribusi terhadap Bid-Ask Spread 

menurun sebesar 0,00000103. 

d.  Apabila Debt To Equity Ratio meningkat sebesar satu-satuan maka kontribusi terhadap Bid-Ask Spread menurun 

sebesar 0,026. 

 
3.4   Analisis Koefisien Korelasi Berganda 

Analisis koefisien korelasi berganda (R) bertujuan untuk mengetahui tingkat keeratan hubungan antar dua atau lebih 

variabel bebas terhadap variabel terikat. Hasil perhitungannya dapa dilihat pada tabel berikut.
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Tabel 8. 

Hasil Uji Koefisien Korelasi Berganda 
 

Model Summaryb 
 

 

 
 
Model 

 

 
 

R 

 

 
 

R Square 

 
Adjusted R 

Square 

 
Std. Error of the 

Estimate 

 

 
 

Durbin-Watson 

1 ,525a
 ,276 ,231 ,08269 1,803 

Sumber: Data Olahan, 2020 

 
Dari Tabel 8 di atas dapat dilihat bahwa nilai R (korelasi) diperoleh sebesar 0,525. Hal ini berarti bahwa Harga 

Saham, Volume Perdagangan dan DER terhadap Bid-Ask Spread memiliki hubungan yang sedang yaitu sebesar 0,525. 

 
3.5   Analisis Koefisien Determinasi (R2) 

Uji koefisien determinasi bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh variabel bebas terhadap variabel 

terikat. Untuk lebih jelas dapat dilihat pada tabel 7 di atas. 

Dari Tabel 8 di atas dapat dilihat bahwa nilai koefisien determinasi atau R2 diperoleh sebesar 0,276. Hal ini berarti 

bahwa kontribusi variabel Harga Saham, Volume Perdagangan dan DER dalam menjelaskan variasi variabel Bid-Ask Spread 

adalah sebesar 27,6% sedangkan sisanya yaitu sebesar 72,4% adalah kontribusi dari variabel-variabel lain yang tidak 

termasuk dalam penelitian ini. 

 
3.6   Uji Pengaruh Simultan (Uji F) 

Uji F pada dasarnya menunjukkan apakah semua variabel independen atau bebas (Harga Saham, Volume Perdagangan 

dan DER) yang dimasukan dalam model mempunyai pengaruh secara bersama-sama terhadap variabel dependen/terikat (Bid-

Ask Spread). Hasil perhitungan Uji F dapat dilihat pada tabel 9 berikut. 

 

Tabel 9. 

Hasil Uji Pengaruh Simultan 
 

ANOVAa
 

Model Sum of 

Squares 

df Mean Square F Sig. 

1        Regression 

Residual 

Total 

,127 

,335 

,463 

3 

50 

53 

4,250 

,684 

6,215 ,001b
 

Sumber: Data Olahan, 2020 
 

 

Dari Tabel 9 di atas dapat dilihat bahwa secara bersama-sama variabel independen berpengaruh signifikan terhadap 

variabel dependen. Hal ini dapat dilihat dari nilai signifikansi 0,001 < 0,05 yang artinya Harga Saham, Volume Perdagangan 

dan DER secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Bid-Ask Spread. 

 
3.7   Uji Pengaruh Parsial (Uji t) 

Uji t pada dasarnya menunjukkan seberapa jauh penagaruh satu variabel penjelas/independen secara individual dalam 

menerangkan variasi varibel dependen. Hasil Uji t dapat dilihat pada tabel 10 berikut: 

 
Tabel 10. 

Hasil Uji Pengaruh Parsial 
 

Coefficientsa
 

 

 
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

 

B Std. Error Beta T Sig. 

1    (Constant) 

Harga_Saham 

Volume_Perdagangan 

Debt_to_Equity_Ratio 

,238 

-,001 

-1,031E-5 

-,026 

,033 

,001 

,000 

,026 

 
-,295 

-,436 

-,124 

7,139 

-2,417 

-3,584 

-1,021 

,000 

,019 

,001 

,312 

Sumber : Data Olahan, 2020
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Dari Tabel 10 di atas dapat diketahui hasil uji pengaruh parsial sebagai berikut. 

a.  Harga Saham memiliki pengaruh yang negatif signifikan terhadap Bid-Ask Spread. Hal tersebut dapat dilihat dari 

nilai signifikansinya 0,019 < 0,05 dan nilai t hitung (-2,417) < t tabel (2,010). 

b.  Volume Perdagangan Saham memiliki pengaruh yang negatif signifikan terhadap Bid-Ask Spread. Hal tersebut dapat 

dilihat dari nilai signifikansinya 0,001 < 0,05 dan nilai t hitung (-3,584) < t tabel (2,010). 

c.  DER tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Bid-Ask Spread. Hal tersebut dapat dilihat dari nilai signifikansinya 

0,312 > 0,05 dan t hitung (-1.021) < t tabel (2,010). 
 

 
4.     Kesimpulan dan Saran 

 
4.1  Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan analisis data yang telah dipaparkan peneliti pada bab sebelumnya maka dapat 

diambil kesimpulan sebagai berikut. 

1.  Berdasarkan hasil uji koefisien korelasi berganda nilai R (korelasi) diperoleh sebesar 0,525. Hal ini berarti bahwa 

Harga Saham, Volume Perdagangan dan DER terhadap Bid-Ask Spread memiliki hubungan yang sedang yaitu sebesar 

0,525. Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi bahwa nilai koefisien determinasi atau R2 diperoleh sebesar 0,276. 

Hal ini berarti bahwa kontribusi variabel Harga Saham, Volume Perdagangan dan DER dalam menjelaskan variasi 

variabel Bid-Ask Spread adalah sebesar 27,6% sedangkan sisanya yaitu sebesar 72,4% adalah kontribusi dari variabel- 

variabel lain yang tidak termasuk dalam penelitian ini. 

2.  Berdasarkan hasil uji simultan (uji F) dilihat bahwa secara bersama-sama variabel independen berpengaruh signifikan 

terhadap variabel dependen. Hal ini dapat dilihat dari nilai signifikansi 0,001 < 0,05 yang artinya Harga Saham, Volume 

Perdagangan dan DER secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Bid-Ask Spread. 

3.  Berdasarkan hasi uji parsial (uji t) maka variabel Harga Saham memiliki pengaruh yang negatif signifikan terhadap 

Bid-Ask Spread. Hal tersebut dapat dilihat dari nilai signifikansinya 0,019 < 0,05 dan nilai t hitung (-2,417) < t tabel 

(2,010). Volume Perdagangan Saham memiliki pengaruh yang negatif signifikan terhadap Bid-Ask Spread. Hal tersebut 

dapat dilihat dari nilai signifikansinya 0,001 < 0,05 dan nilai t hitung (-3,584) < t tabel (2,010). DER tidak memiliki 

pengaruh signifikan terhadap Bid-Ask Spread. Hal tersebut dapat dilihat dari nilai signifikansinya 0,312 > 0,05 dan t 

hitung (-1.021) < t tabel (2,010). 

4.2  Saran  
Berdasarkan hasil penelitian dan analisis data yang telah dilakukan, maka saran yang dapat disampaikan peneliti

sebagai berikut. 

1.  Bagi investor, dalam melakukan pemilihan saham yang tepat harus mempertimbangkan dinamika harga saham, volume 

perdagangan, debt to equity ratio dan juga bid ask spread untuk mengambil keputusan berinvestasi pada perusahaan 

yang melakukan stock split. 

2.  Disarankan pada penelitian selanjutnya dapat menggunakan event date dan periode penelitian yang lebih panjang untuk 

memperoleh hasil yang representative serta perlu dilakukan pengujian terhadap variabel debt to equity ratio yang dalam 

penelitian ini masih belum signifikan untuk lebih menyempurnakan penelitian tentang sudi pada pasar modal di 

Indonesia. 
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